
Herzlich willkommen zum Vortrag

„Vermögenssicherung mit Gold und Silber“
Steht uns der eigentliche Anstieg noch bevor?

www.proaurum.de – Jürgen Birner
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Marktausblick – unsere Sichtweise

Reale Werte in der Portfoliostruktur
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Marktausblick – unsere Sichtweise

Korrelation von Gold (als König der Rohstoffe) gegenüber Aktien

Quelle:  GR Asset Management GmbH

S&P 500 inflationsbereinigt (oben) vs. Goldpreis in USD inflationsbereinigt (unten)

Verkaufempfehlung 
im März 2000

Kaufempfehlung im 
März 2001

© pro aurum KG – Jürgen Birner
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S&P 500 – wichtigster amerikanischer Aktienindex von 1975 bis 2017

Marktausblick – unsere Sichtweise
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Seitwärtstrend 1966 - 1982

Seitwärtstrend seit 2000 

(Strategischer Zykluswechsel)

19.07.2017: 2.462 Punkte



Dow Jones Industrial Average seit 1884

Marktausblick – unsere Sichtweise
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Dow Jones Industrial Average von 1977 bis 2017

Marktausblick – unsere Sichtweise
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Seitwärtstrend 1966-1982

Seitwärtstrend seit 2000 

(Strategischer Zykluswechsel)

19.07.2017: 21.573 Punkte



DAX – wichtigster Deutscher Aktienindex – Performance-Index
Einführung Juli 1988 – Historie bis 1959

Marktausblick – unsere Sichtweise
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Strategischer Zykluswechsel im März 2000

Hoch am 07.03.2000: 8.136 Punkte 
(Tageshoch)

19.07.2017: 12.431 Punkte



Marktausblick – unsere Sichtweise

DAX – wichtigster Deutscher Aktienindex - Performanceindex
DAX nominal & real

© pro aurum KG – Jürgen Birner

Nominale Wertentwicklung 
der Aktien in EURO        

(inkl. Dividende)

Reale Wertentwicklung  
der Aktien in oz GOLD       

(inkl. Dividende)

Quelle: GR Asset Management GmbH
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Gold als bester Indikator für Krisen & Inflation

Marktausblick – unsere Sichtweise
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Strategischer 

Zykluswechsel 1980

Korrekturphase, jedoch 
kein Zykluswechsel

19.07.2017:                         

1.243,30 USD/Unze

Strategischer 

Zykluswechsel 1999
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Gold (USD) als bester Indikator für Krisen & Inflation

Marktausblick – unsere Sichtweise
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Strategischer Zykluswechsel

Tief: 26.08.1999 – 253,00 USD/Unze 

Goldpreiskorrektur 2008
Dauer: 7 Monate         
Kursrückgang: - 29%

Goldpreiskorrektur seit 2011
Hoch: 06.09.11 – 1.920,25 USD/Unze         

Tief: 17.12.2015 – 1.053,00 USD/Unze 

19.07.2017 – 1.243,30 USD/Unze

+ 18 Prozent

Goldpreisentwicklung in USD 
08.1999 – 19.07.2017: + 391 Prozent
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Gold (Euro) als bester Indikator für Krisen & Inflation

Marktausblick – unsere Sichtweise
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Strategischer 

Zykluswechsel 1999

Gründung pro aurum 
08.09.2003: 375 USD/Unze     

340 Euro/Unze

Korrekturphase, jedoch 
kein Zykluswechsel

Goldpreisentwicklung in EUR 
01.2002 (308,46) – 19.07. 2017: + 250 Prozent 
07.1999 (236,87) – 19.07. 2017: + 355 Prozent

Tief: 31.12.2013 – 862,35 EUR/Unze 

19.07.2017 – 1.078,60 EUR/Unze

+ 24 Prozent
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Silber – das Gold des „kleinen Mannes“

Marktausblick – unsere Sichtweise
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Tief: 03.11.1971 – 1,28 USD/Unze 

Strategischer Zykluswechsel

Hoch: Januar 1980 – 48,70 USD/Unze

Korrekturphase, jedoch 
kein Zykluswechsel

19.07.2017:                         

16,33 USD/Unze

Strategischer Zykluswechsel

Tief: 22.11.2001 – 4,06 USD/Unze



Silber (USD) – das Gold des „kleinen Mannes“

Marktausblick – unsere Sichtweise
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Strategischer Zykluswechsel

Tief: 22.11.2001 – 4,06 USD/Unze

Silberpreiskorrektur seit 2011
Hoch: 28.04.11 – 49,52 USD/Unze 
(Tageshoch)         

Silberpreisentwicklung in USD
11.2001 (4,06 USD/Unze) – 19.07.2017: + 302 Prozent

Tief: 15.12.2015 – 13,15 USD/Unze

19.07.2017 – 16,33 USD/Unze

+ 24 Prozent



Silber (Euro) – das Gold des „kleinen Mannes“

Marktausblick – unsere Sichtweise
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Gründung pro aurum 
08.09.2003: 4,99 USD/Unze     

4,51 Euro/Unze

Korrekturphase, jedoch 
kein Zykluswechsel

Silberpreisentwicklung in EUR 
01.2002 (4,95) – 19.07.2017: + 198 Prozent

Tief: 01.12.2014 – 11,65 EUR/Unze
14.12.2015 – 11,95 EUR/Unze

19.07.2017 – 14,17 EUR/Unze

+ 19 Prozent



Gold und Silber als bester Indikator für Krisen & Inflation von 1973 bis 2017

Marktausblick – unsere Sichtweise
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Strategischer 

Zykluswechsel

Korrekturphase, jedoch 
kein Zykluswechsel

Korrekturphase, jedoch 
kein Zykluswechsel

Strategischer 

Zykluswechsel

Gold - Hoch:
Januar 1980 – 850,00 USD/Unze

Silber – Hoch:
Januar 1980 – 48,70 USD/Unze
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Sir Templeton                
(1912 – 2008)

„Bullenmärkte werden im Pessimismus geboren,  
sie wachsen im Skeptizismus,                                   

reifen im Optimismus und                                 
sterben in der Euphorie!“

Sir John Marks Templeton, Sr. gründete 1954 den Templeton 
Growth Fund, Inc., einen der -am Anlagevermögen gemessen-

weltweit größten Investmentfonds

Makroökonomische Zyklik

Parabolische Phase steht noch bevor – Jeder Bullenmarkt endet im Exzess und Übertreibung!

© pro aurum KG – Jürgen Birner
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Gold/Wiesnbier-Ratio

Marktausblick – unsere Sichtweise
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Quelle: www.HaaseEwert.de, Historisches Archiv Spaten-Löwenbräu, London BMA, Erste Group, pro aurum value GmbH

1980: 227 Maß/Unze

1971: 48 Maß/Unze

1950: 92 Maß/Unze

0,82 EUR/Maß 1999: 43 Maß/Unze

© pro aurum KG – Jürgen Birner

2016: 112 Maß/Unze

Ø 10,54 EUR/Maß

2015: 99 Maß/Unze

Ø 10,22 EUR/Maß
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DJIA-GOLD-Ration von 1913 (FED-Gründung) bis 2017

Marktausblick – unsere Sichtweise
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Quelle: GR Asset Management GmbH

Stand 19.07.2017: 
Faktor 17
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Goldpreisveränderung in Prozent pro Jahr

Marktausblick – unsere Sichtweise
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Währung USD AUD CAD CNY EUR INR JPY CHF GBP Ǿ

Land USA Australien Kanada China EWU Indien Japan Schweiz
Groß-

britannien

2001 2,5 11,3 8,8 2,5 8,1 5,8 17,4 5,0 5,4 7,4 %

2002 24,7 13,5 23,7 24,8 5,9 24,0 13,0 3,9 12,7 16,2 %

2003 19,6 -10,5 -2,2 19,5 -0,5 13,5 7,9 7,0 7,9 6,9 %

2004 5,2 1,4 -2,0 5,2 -2,1 0,9 0,9 -3,0 -2,0 0,5 %

2005 18,2 25,6 14,5 15,2 35,1 22,8 35,7 36,2 31,8 26,1 %

2006 22,8 14,4 22,8 18,8 10,2 20,6 24,0 13,9 7,8 17,2 %

2007 31,4 18,1 11,5 22,9 18,8 17,4 23,4 22,1 29,7 21,7 %

2008 5,8 33,0 31,1 -1,0 11,0 30,5 -14,0 -0,3 43,7 15,5 %

2009 23,9 -3,6 5,9 24,0 20,5 18,4 27,1 20,3 12,1 16,5 %

2010 29,8 15,1 24,3 25,3 39,2 25,3 13,9 17,4 36,3 25,2 %

2011 10,2 8,8 11,9 3,3 12,7 30,4 3,9 10,2 9,2 11,2 %

2012 7,0 5,4 4,3 6,2 6,8 10,3 20,7 4,2 2,2 7,5 %

2013 -23,2 -18,5 -23,3 -30,3 -31,2 -19,0 -12,8 -30,2 -28,8 -24,1 %

2014 -1,5 7,7 7,9 1,2 12,1 0,8 12,3 9,9 5,0 6,2 %

2015 -10,4 0,4 7,5 -6,2 -0,3 -5,9 -10,1 -9,9 -5,2 -4,5 %

2016 8,5 10,1 5,5 16,3 12,0 11,5 5,4 10,4 29,7 12,1

Mittelwert 9,04 % 8,26 % 9,51 % 9,23 % 9,89 % 12,95 % 10,54 % 7,32 % 12,34 % 10,1 %



US-Staatsverschuldung seit 1965 / USD - Globale Leitwährung

Marktausblick – unsere Sichtweise
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Schuldenobergrenze – Seit 1960 musste die Grenze bereits schon 78-mal erhöht werden!

© pro aurum KG – Jürgen Birner

Aktuell 19,84 Billionen USD 
108,34 % zum BIP



BRD-Staatsverschuldung seit 1950

Marktausblick – unsere Sichtweise
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Staatsverschuldung 1950 
ca. 20 % zum BIP 

1,986 Billionen Euro
entspricht pro Kopf

24.187 €

Eurozone (19 UE-Staaten) 
9,939 Billionen Euro

91,2% zum BIP

Staatsverschuldung 
68,3% zum BIP



Die Welt-Gesamtverschuldung betrug im Jahr 2014 - 289 % zur Wirtschaftsleistung

Marktausblick – unsere Sichtweise
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Quellen: Dimitri Speck (Geheime Goldpolitik) 
Studie McKinsey (DIE WELT 5. Febr. 2015) 

2014: 199 Billionen USD
2007: 142 Billionen USD
2000:   87 Billionen USD

„Globales Verschuldungs-Monster“



EZB-Entscheidung vom 19. Januar 2017 / 08. Juni 2017

Marktausblick – unsere Sichtweise
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„Der Zins ist der Preis des Geldes!“

Der Leitzins im Euro-Raum bleibt bei 0,0 Prozent und der Einlagezinssatz (Strafzins         

für Bankeinlagen) bleibt ebenfalls bei –0,4 Prozent

Verlängerung des milliardenschweren Kaufs von Staatsanleihen und anderen 

Wertpapieren bis mindestens Ende 2017 (Steigerung um 540 Milliarden Euro)

Ab April 2017 Reduzierung von 80 auf 60 Milliarden Euro 

Das Volumen des EZB-Kaufprogramms schwillt nun auf 2,28 Billionen Euro an

„Im Endeffekt läuft diese Politik auf den Glauben heraus, man könne Wohlstand 

und Wirtschaftswachstum per Druckerpresse erzeugen. Das ging in der 

Geschichte noch nie gut!“

Ein Akt der puren Verzweiflung!
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„Je größer der Papiergeld-Reichtum der Welt,             
desto größer die Armut, die ihm folgen wird.“

Roland Baader, deutscher Dipl.-Volkswirt, Freiheitsdenker und     
Vertreter der Österreichischen Schule der Nationalökonomie 

Geldmengenwachstum - Staatsverschuldung

Marktausblick – unsere Sichtweise
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Roland Baader 
(1940 – 2012)   



Geldentwertung (Inflation)

Marktausblick – unsere Sichtweise
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GELDENTWERTUNG (= INFLATION) 

Verminderung der inländischen Kaufkraft des Geldes, i.d.R. durch Erhöhung der 
Geldmenge und/oder der Geldumlaufgeschwindigkeit verursacht.                                           

(...) Durch Inflation werden die Gläubiger von Geldforderungen, vor allem Sparer 
und Rentner, benachteiligt, während der Kreditnehmer seine Schulden mit 
entwertetem Geld zurückzahlen kann und der Sachwertbesitzer seine 
Vermögenswerte behält oder sich verbessert (...) 

Das kleine BÖRSENLEXIKON, 21. Auflage

… INFLATION, das heißt Enteignung ohne Gesetz und Grenzen … 

Der Staatsbankrott ist ein einmaliger „chirurgischer“ Eingriff, die Inflation ist 
permanente „Blutvergiftung“.

Felix Somary

© pro aurum KG – Jürgen Birner



Inflation führt zu struktureller Geldentwertung

© pro aurum KG – Jürgen Birner 24

Währungs-
reform  
1948

30 Jahre

5 % p.a.

15 Jahre

10 % p.a.

7,5 Jahre

20 % p.a.

1969 – 10g GOLD 1999 – 2,5g GOLD 2014 – 0,6g GOLD Prognose 2021? – 0,15g GOLD

Geldentwertung 
(Inflation) 

Marktausblick – unsere Sichtweise



6 Wege aus der Schuldenfalle

Marktausblick – unsere Sichtweise
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Wirtschaftswachstum

Fallende Zinsen (Historisch niedrige Zinsen)

Rettung durch andere Staaten

Sparpolitik

Versteckter Staatsbankrott (Geld drucken > Inflation)

Offener Staatsbankrott

1

2

3

4

5

6

© pro aurum KG – Jürgen Birner
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„Nichts in dieser Welt ist sicher,                                  
außer dem Tod und die Steuern.“

Benjamin Franklin (1706-1790) war ein US-amerikanischer 
Staatsmann, Naturwissenschaftler und Schriftsteller  

Nichts in dieser Welt ist sicher, …

Marktausblick – unsere Sichtweise
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Grundstruktur eines konservativen Portfolios für wirtschaftlich SCHWIERIGE Zeiten

© pro aurum KG – Jürgen Birner

Liquidität (Cash) 
10-15%

 Gold 5% 

 Aktien
20 %

Immobilien 
30% 

Renten 
(international)

30%

Ziel: Kaufkrafterhalt / Vermögensaufbau

Unsere Empfehlung seit Jahren: „Reduzieren Sie Ihr Geldvermögen und erhöhen Sie Ihr Sachvermögen“
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Reale Werte in der Portfoliostruktur

Quelle: pro aurum value GmbH

Immobilien
●●●● Wohnimmobilien: eigengenutzt 

und raus aus der Zinsknechtschaft
●●●● Grundstücke und

Landwirtschaftliche Nutzflächen

Value-/ Substanzaktien
(Beimischung von Edelmetall- & Rohstoffaktien)

Aktien

Liquidität
„Liquidität geht vor 

Rentabilität“

5-25 % Gold
(physische Edelmetalle)

Renten
(International) 

inflationsgeschützt



Top 10 Goldmünzen und -barren

© pro aurum KG – Jürgen Birner 28

2016

Platz
Goldmünzen und 

Goldbarren Bezeichnung Feingewicht Bruttogewicht

1 GM Krügerrand 1 Unze 31,10 g 33,93 g

2 GM Maple Leaf 1 Unze 31,10 g 31,10 g

3 GM Schweiz Vreneli 20 SFRS 5,81 g 6,45 g

4 GM Philharmoniker 1 Unze 31,10 g 31,10 g

5 GM Nugget / Känguru 1 Unze 31,10 g 31,10 g

6 Goldbarren 31,10 Gramm 31,10 g 31,10 g

7 Goldbarren 100 Gramm 100 g 100 g

8 GM Krügerrand 1/10 Unze 3,11 g 3,39 g

9 Goldbarren 10 Gramm 10 g 10 g

10 Goldbarren 50 Gramm 50 g 50 g

Reale Werte in der Portfoliostruktur

2017

Platz
Goldmünzen und 

Goldbarren Bezeichnung Feingewicht Bruttogewicht

1 GM Krügerrand 1 Unze 31,10 g 33,93 g

2 GM Philharmoniker 1 Unze 31,10 g 31,10 g

3 GM Maple Leaf 1 Unze 31,10 g 31,10 g

4 GM Schweiz Vreneli 20 SFRS 5,81 g 6,45 g

5 Goldbarren 31,10 Gramm 31,10 g 31,10 g

6 GM Krügerrand 1/10 Unze 3,11 g 3,39 g

7 Goldbarren 10 Gramm 10 g 10 g

8 GM Nugget / Känguru 1 Unze 31,10 g 31,10 g

9 Goldbarren 100 Gramm 100 g 100 g

10 Goldbarren 50 Gramm 50 g 50 g

Stand: 17.07.2017



pro aurum – Strategieziel

Unser Ziel ist: 

Nicht Performance um jeden Preis, sondern primär 

Kaufkrafterhalt

sowie Vermögensschutz in Zeiten der Krise.
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Reale Werte in der Portfoliostruktur

© pro aurum KG – Jürgen Birner



Weitere Zuspitzung der Staatsschuldenkrise in der Eurozone sowie ansteigende 
Verschuldung vieler Staaten darüber hinaus

Wachsende Inflationsgefahr (QE-Programme der FED, EZB, …)

Negative Realzinsen (Europa und global)

Angst vor einem möglichen Systemkollaps

Steigende internationale politische Spannungen

Globale Unruhen

30© pro aurum KG – Jürgen Birner

Was spricht für einen weiteren Goldpreisanstieg?

„Auro loquente omnis oratio inanis est.“ –
Wenn das Gold redet, dann schweigt die Welt.

Lateinisches Sprichwort

Reale Werte in der Portfoliostruktur
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„Wer Gold hat, hat immer Geld!“
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Reale Werte in der Portfoliostruktur

Griechenland, Macedonia

Alexander der Große bzw.
Alexander der III. von Makedonien war von
336-323 v. Chr. König von Makedonien.

AV(AU)-Stater (8,58g) ca. 323- 317 v. Chr.

Prägestette: Lamsakos

Wert: ab ca. 2.000,00 Euro je nach Zustand

Gold und andere Metalle erfüllten die klassischen Geldfunktionen 
(Tauschmedium, Zahlungsmittel, Wertmesser und Wertaufbewahrungsmittel / Wertspeicher)

bereits zu Beginn des 3. Jahrhunderts v. Chr. im Alten Orient und Ägypten. 
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Vielen Dank für Ihre Aufmerksamkeit

32

„Gold funktioniert seit der Zeit Alexander des Großen.

Wenn etwas über zweitausend Jahre Bestand hat, ich denke,

dann nicht aufgrund von Vorurteilen oder einer falschen Theorie.“

Bernard Baruch, US-amerikanischer Finanzier und Börsenspekulant (1870-1965)

Alexander der Große 
(356 – 323 v. Chr.)   

Kontaktdaten:
Jürgen Birner, Filialdirektor
Telefon: 089 444 584 - 362 
E-Mail:   juergen.birner@proaurum.de



Rechtlicher Hinweis

Bei den nachfolgenden Informationen handelt es sich um eine Werbeunterlage. Alle 
veröffentlichten Angaben innerhalb dieses Werbeauftritts dienen ausschließlich Ihrer Information 
und stellen keine Anlageberatung oder sonstige Empfehlung dar. Eine Gewähr für die Richtigkeit, 
Vollständigkeit oder Genauigkeit kann nicht übernommen werden. Das Sondervermögen kann 
aufgrund seiner Zusammensetzung und seiner Anlagepolitik ein nicht auszuschließendes Risiko 
erhöhter Volatilität aufweisen, d. h. in kurzen Zeiträumen nach oben oder unten stark 
schwankender Anteilpreis. Wir empfehlen Ihnen vor Erwerb ein eingehendes Beratungsgespräch 
mit Ihrem persönlichen Anlageberater. Anlageentscheidungen sollten nur auf der Grundlage der 
aktuellen Verkaufsunterlagen getroffen werden, die auch die allein maßgeblichen 
Vertragsbedingungen enthalten. Die Verkaufsunterlagen werden bei der jeweiligen Depotbank und 
den Vertriebspartnern zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Die Verkaufsunterlagen werden 
zudem erhältlich im Internet unter www.universal-investment.de sein. Bei dieser Information 
handelt es sich nicht um eine Finanzanalyse nach aufsichtsrechtlichen Bestimmungen, sondern 
um eine Werbemitteilung, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewährleistung der 
Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genügt und nicht einem Verbot des Handels vor 
Veröffentlichung von Finanzanalysen unterliegt.
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© 2010-2017 Alle Rechte bei pro aurum KG, Joseph-Wild-Straße 12, 81829 München.
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