
     

 
 

 
 
 

 
Fehlt das Brot im Haus, kehrt der Frieden aus!  

Rohstoffpreisexplosionen und Bürgerkriege ante portas? 

 

Zumindest in Bezug auf die USA wurde am 25.01.2021 der Milliardär und Hedge Fonds 

Manager Ray Dalio mit folgenden Worten zitiert: „Wir stehen am Rande eines schrecklichen 

Bürgerkriegs“! Derselbe Ray Dalio warnt schon seit längerem vor den immer 

wiederkehrenden „Super-Verschuldungskrisen“ (Jubilee-Zyklen), die man bis ins Alte 

Testament zurückzuverfolgen kann. Sie tauchen typischerweise alle 50 bis 75 Jahre auf und 

enden ausnahmslos mit einem großen negativen Ereignis, sowohl wirtschaftlich als auch 

geopolitisch. Der vorherige Schulden-Superzyklus erreichte sein Finale mit dem Ausbruch 

des Zweiten Weltkrieges und die jetzige Super-Verschuldungskrise nahm seinen Anfang am 

Ende dieses verheerenden Krieges. Wir befinden uns nun bereits 75 Jahre im aktuellen 

Super-Zyklus, das heißt, wir befinden uns eindeutig im finalen Stadium, welches mit hoher 

Wahrscheinlichkeit wieder nicht friedlich enden wird.    

 

Abb. 1: Rohstoffpreisentwicklung in US-Dollar von 1770 bis 2013 
Quelle: GR Asset Management, bearbeitet durch Dr. Uwe Bergold 
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Wir weisen auf das kommende Ende des aktuellen „Drei-Generationen-Zyklus“ (Schulden-

Superzyklus) bereits seit nunmehr knapp 20 Jahren hin. Auch im Monatskommentar 10/2017 

warnten wir bereits vor der kommenden letzten Blase im aktuellen Zyklus, der der 

Rohstoffpreise. Diese Blase wird dann letztendlich zur Explosion der Konsumentenpreise 

und somit auch zum „Mangel an Brot“ führen: 

„Der vierte und finale "Reiter" der Krise wird in Form einer epochalen Rohstoffpreisblase, 

Anfang der 2020er Jahre auftauchen. Aufgrund der daraufhin explodierenden 

Konsumentenpreise, wird die Massenenteignung erst dann im Finale für das Publikum 

sichtbar werden (siehe hierzu die Entwicklung der Rohstoffpreise innerhalb der vergangenen 

3 Drei-Generationen-Zyklen in Abbildung 1). Während sich diese vier Blasenbildungen in 

immer mehr wertlos werdendem Papiergeld (USD, EUR, YEN,…) visualisieren, fallen die vier 

Anlageklassen (Aktien, Immobilien und Anleihen) gemessen in der kaufkrafterhaltenden 

Währung GOLD jedoch bereits seit dem Jahrtausendwechsel. Keine Anlageklasse konnte 

seitdem strategisch Gold, mit einer Performance von +300(!) Prozent, schlagen. 

Nach jeder geplatzten Blase wurde mehr Liquidität ins System gepumpt, um - im Rahmen 

einer quasi "Insolvenzverschleppung", durch noch mehr Kredit - den Finanzkollaps zu 

vermeiden. Dadurch stieg von Blase zu Blase die Dynamik der Entwicklung. Da jede der bis 

dato aufgetretenen drei Blasen (Aktien, Immobilien und Anleihen) historisch einmalig war, 

sollte man sich auch bei der kommenden letzten, der finalen Rohstoffpreisexplosion, auf 

etwas Epochales einstellen. Am Ende werden, wie immer in der Geschichte, alle 

zinstragenden Anlageklassen real (in Unzen GOLD) über 90 Prozent an Kaufkraft verloren 

haben, unabhängig davon, wo sie dann nominal (in USD, EUR, YEN,…) stehen werden!“  

 

Gold (Silber) und die Edelmetallaktien stehen kurz vor ihrem nächsten Hausse-Impuls!  

 

 

Abb. 2: Goldpreis in USD (monthly), inkl. Momentum-Indikation, von 12/1998 bis 01/2021 
Quelle: GR Asset Management, bearbeitet durch Dr. Uwe Bergold 
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Die Konsolidierung bei den Edelmetallen und ihren dazugehörigen Minenaktien, welche 

bereits seit August 2020 läuft, steht kurz vor ihrem Ende! Während Gold in den vergangenen 

sechs Monaten an seinem letzten Allzeithoch von 2011 konsolidierte (siehe hierzu roten 

Kreis in Abbildung 2), korrigieren Silber und die Edelmetallaktien noch an ihrer 

komplementierten taktischen Bodenbildung, zirka 50 Prozent unter ihren alten 

Höchstständen vor 10 Jahren (siehe hierzu roten Kreis beim HUI-Goldminenindex in 

Abbildung 3)!  

 

 

Abb. 3: HUI-Goldminen-Index in USD (monthly), inkl. Momentum-Indikation, von 12/1998 bis 01/2021 
Quelle: GR Asset Management, bearbeitet durch Dr. Uwe Bergold 

 

Nach fünf Monaten Konsolidierung, ist die positive Stimmung am Goldmarkt komplett wieder 

abgebaut worden und die Edelmetalle (besonders die Minen) sind bereit für ihren nächsten 

Hausse-Impuls. Bereiten sie sich mental auf historisch extreme Bewegungen vor, sowohl 

beim Preisausschlag als auch bei der Volatilität (siehe hierzu: Vortrag auf der Edelmetall- & 

Rohstoffmesse 2020)!  

 

Unsere Investmentfonds mit unterschiedlicher Marktkapitalisierung sind die einzigen Fonds 

weltweit, die im Rahmen der makroökonomischen Zyklik agieren. Im „ökonomischen 

Sommer“ liegt ihr Fokus auf Standard- und im „ökonomischen Winter“ auf Gold- & 

Rohstoffaktien (siehe hierzu: Macroeconomic Cycle Made Visible in Real Terms as 

Protection against Asset Illusion): 

 

 PA ValueFlex (physisches Gold + großkapitalisierte Gold- & Rohstoffaktien) 
 

 GR Noah (mittelkapitalisierte Gold- & Rohstoffaktien)  
 

 GR Dynamik (kleinkapitalisierte Gold- & Rohstoffaktien)   

http://www.gr-assetmanagement.de/
https://www.youtube.com/watch?v=pqrEXBoihnI&app=desktop
https://www.youtube.com/watch?v=pqrEXBoihnI&app=desktop
https://aop.vse.cz/artkey/aop-201901-0002_macroeconomic-cycle-made-visible-in-real-terms-as-protection-against-asset-illusion.php
https://aop.vse.cz/artkey/aop-201901-0002_macroeconomic-cycle-made-visible-in-real-terms-as-protection-against-asset-illusion.php
https://fondsfinder.universal-investment.com/de/DE/Funds/DE000A0YEQY6
https://fondsfinder.universal-investment.com/de/DE/Funds/DE000A0YEQY6
https://fondsfinder.universal-investment.com/de/DE/Funds/DE0009799536
https://fondsfinder.universal-investment.com/de/DE/Funds/DE0009799536
https://www.onvista.de/fonds/GR-DYNAMIK-EUR-ACC-Fonds-DE000A0H0W99


     

Goldpreis in EUR pro Unze auf Monatsschlusskursbasis  
 

  
Abb. 4: Goldpreis in EUR/Unze (vor 1999 ECU) auf Monatsschlusskursbasis von 12/1978 - 01/2021                                       

Quelle: GR Asset Management, Dr. Uwe Bergold 

 
 
Gold(aktien) versus Standardaktien (am 31.12.2000 hat unser strategisch systematisches 
GR-Konzept von Standardaktien auf Goldinvestments umgeschaltet) 
  

 
 

Abb. 5: HUI-Goldaktien, Goldpreis in USD, Berkshire Hathaway, Weltaktien-Index von 12/00 bis 12/20 
Quelle: GR Asset Management, Dr. Uwe Bergold 

  

 

 

„Der Standardschutz gegen das Desaster in der Geschichte ist immer nur Gold gewesen. 

Gold in jeder Form, die ihr Land Ihnen erlaubt: als Barren, Münzen oder Aktien.“ 

Dr. Harry D. Schultz 
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Wichtige Hinweise zum Haftungsausschluss: 
 
Alle in der Publikation gemachten Angaben wurden sorgfältig recherchiert. Die Angaben, 
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