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Global Weimar — Gold & Rohstoffe bereiten finale Preisexplosion vor!

Am 01.04.2020, als ,Deflation am Borsentief der SARS-CoV-2-Problematik wieder einmal
das Hauptthema war (der Rohdélpreis notierte im April 2020 kurz sogar im negativen Terrain),

publizierten wir einen Artikel mit der Headline ,Global QE + Global Helicopter Money =

Global Weimar®. Zum damaligen Zeitpunkt konnte sich niemand vorstellen, dass wir ein Jahr

spater den Beginn einer hyperinflationaren Entwicklung sehen werden. Nun — 16 Monate
spater — berichten sogar die Massenleitmedien von einer ,Inflationsproblematik®. Die
Tagesschau kam am 30.08.2021 mit der Headline ,Inflation fast auf 28-Jahres-Hoch*: ,Die
Inflation in Deutschland ist auf den hoéchsten Stand seit Dezember 1993 gestiegen. Vor
allem die Energiepreise legen kraftig zu. In den kommenden Monaten dirfte die Inflation

weiter steigen.”
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Abb. 1: Prozentualer Kaufkraftverlust des US-Dollar gegentber GOLD von 08/1971 bis 07/2021
Quelle: www.shadowstats.com, bearbeitet durch Dr. Uwe Bergold



https://www.goldseiten.de/artikel/444847--Global-QE--Global-Helicopter-Money--Global-Weimar.html
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Vergleicht man die offizielle Preisstatistik mit der inoffiziellen ,Schattenstatistik“, welche
noch die alten Berechnungsmethoden (ohne Hedonik-, Substitutions- und Saisoneffekte)
verwendet, dann kommt man bereits zu viel alarmierenderen Zahlen (siehe hierzu
Abbildung 1). In den USA kann man hierzu auf Shadow Government Statistics
zurtickgreifen, welche aktuell einen alternativen (inoffiziellen) Konsumentenpreisanstieg
(CPI-U) von +13 Prozent diagnostizieren. Dieser liegt so hoch wie zuletzt im Jahr 2008
(zyklisches Rohstoffpreishoch) und somit +8 (!) Prozent Uber den offiziellen Zahlen.
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Abb. 2: Reuters Commodity Index in USD auf Quartalsbasis von 09/1996 bis 08/2021
Quelle: GR Asset Management, Dr. Uwe Bergold

Vergleicht man die Entwicklung des CPI mit der der Rohstoffpreise (siehe hierzu
Abbildung 2), so visualisiert sich doch relativ eindeutig die positive Korrelation beider
Kursverlaufe. Die Rohstoffpreise laufen tber die Erzeugerpreise den Konsumentenpreisen
zirka 6 Monate voraus. Die Ursache der Rohstoffpreisanstiege ist ausnahmslos der
UbermalRige Anstieg der Geldmenge. Inflation ist immer und Uberall ein monetares
Phanomen, welches geldpolitisch inszeniert und gewollt ist. Lenin hat hierzu den Nagel
auf den Kopf getroffen, indem er erklart hat, dass der beste Weg zur Vernichtung des
Kapitalismus, inkl. seines Burgertums (,Mittelschicht®), die Vernichtung der Wahrung sei.
Aktuell erleben wir dieses Phanomen global, unabhangig der offiziell politischen
Gesinnung des jeweiligen Landes. Eine einfache Formel hierzu lautet: Je sozialistischer
die Ausprdgung eines Land, desto hoher die ,versteckte Inflationssteuer! Die
Konsumentenpreise (jahrliche Veranderung) als auch die Rohstoffpreise konsolidieren seit
2011 (zyklisches Rohstoffpreishoch) an einer massiven Basis (siehe hierzu grine
L-untertassen® in Abbildung 1 und 2) als ,Abschussrampe® fir den finalen ,Blow Off* der
sakularen Rohstoff-Hausse. Auch bei Gold und Kupfer, als wichtigstes Geld- und
Industriemetall, steht diese ,Abschussrampe“ nun kurz vor ihrer Vollendung (siehe hierzu
Abbildung 3 und 4).
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Abb. 3 : Gold in USD auf Quartalsbasis von 03/1973 bis 08/2021
Quelle: GR Asset Management, Dr. Uwe Bergold
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Abb. 4 : Kupfer in USD auf Quartalsbasis von 03/1992 bis 08/2021
Quelle: GR Asset Management, Dr. Uwe Bergold

Silber und Edelmetallaktien liegen noch 50 Prozent unterhalb des Allzeithochs

Wahrend Gold und Kupfer bereits an ihrem alten Allzeithoch konsolidieren, befinden sich

Silber und die Edelmetallaktien noch 50 Prozent unterhalb dessen (siehe hierzu Abbildung 5

und 6). Diese Konstellation bestatigt wieder einmal die Hebelfunktion der beiden gegeniber

Gold und das Potenzial fur die kommende finale Rohstoffpreisexplosion. In Konsolidierungen

und zyklischen Baissen sorgt dies fur extrem negative Erscheinungen auf der Unterseite.

Reziprok outperformen beide natirlich Gold in einer Hausse!
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Abb. 5 : Silber in USD auf Quartalsbasis von 03/1970 bis 08/2021
Quelle: GR Asset Management, Dr. Uwe Bergold
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Abb. 6 : HUI - Goldaktienindex in USD auf Quartalsbasis von 06/1996 bis 08/2021
Quelle: GR Asset Management, Dr. Uwe Bergold

Unsere Investmentfonds mit unterschiedlicher Marktkapitalisierung sind die einzigen Fonds
weltweit, die im Rahmen der makrodkonomischen Zyklik agieren. Im ,6konomischen
Sommer* liegt ihr Fokus auf Standard- und im ,6konomischen Winter* auf Gold- &

Rohstoffaktien (siehe hierzu: Macroeconomic Cycle Made Visible in Real Terms as

Protection against Asset lllusion):

e PA ValueFlex (physisches Gold + grof3kapitalisierte Gold- & Rohstoffaktien)
¢ GR Noah (mittelkapitalisierte Gold- & Rohstoffaktien)

¢ GR Dynamik (kleinkapitalisierte Gold- & Rohstoffaktien)
"Bester Fonds" bei Refinitiv Lipper Fund Awards Germany 2021
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Goldpreis in EUR pro Unze auf Monatsschlusskursbasis
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Abb. 7: Goldpreis in EUR/Unze (vor 1999 ECU) auf Monatsschlusskursbasis von 12/1978 — 08/2021
Quelle: GR Asset Management, Dr. Uwe Bergold

Gold(aktien) versus Standardaktien (am 31.12.2000 hat unser strategisch systematisches
GR-Konzept von Standardaktien auf Goldinvestments umgeschaltet)
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Abb. 8: HUI-Goldaktien, Goldpreis in USD, Berkshire Hathaway, Weltaktien-Index von 12/00 bis 08/21
Quelle: GR Asset Management, Dr. Uwe Bergold

L,Der Standardschutz gegen das Desaster in der Geschichte ist immer nur Gold gewesen.
Gold in jeder Form, die ihr Land lhnen erlaubt: als Barren, Miinzen oder Aktien.”
Dr. Harry D. Schultz
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