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Marktkommentar 31.10.2021

Silber und Edelmetallaktien, nachster Halt Allzeithoch!

Nach 13 Monaten Konsolidierung im Edelmetallsektor, sahen wir nun im Oktober erstmalig
wieder ein positives Momentum bei Silber und den Edelmetallaktien. Beide bieten auf den
Goldpreis einen Hebel, der sowohl negativ (wéhrend einer Baisse) als auch positiv (in einer
Hausse) Wirkung zeigt. Wahrend der Goldpreis seit Uber einem Jahr an oder kurz unter
seinem Allzeithoch konsolidiert, liegen Silber und die Edelmetallaktien noch immer mehr als

50 Prozent unter diesem (siehe hierzu Abbildung 1 und 2).
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Abb. 1: Silber in USD/oz auf Quartalsbasis von 03/1970 bi 10/2021
Quelle: GR Asset Management, Dr. Uwe Bergold

Der gesamte Edelmetallsektor vollendete im 2. Quartal 2020 markttechnisch eine
mittelfristige Bodenformation, um anschlieRend nochmals einen ,Pull Back® zu generieren.
Solche Ricksetzer werden klassisch zum Abbau der positiven Stimmung und zum
Herausschutteln der ,zittrigen Hande" benutzt. Das Stimmungsbild zu Edelmetallinvestments
hat sich, nach Gber einem Jahr Konsolidierung, nun doch wieder stark eingetriibt. In einem
sékularen Bullenmarkt, in welchem sich Gold und Silber seit dem Jahrtausendwechsel

befinden, stellt dies immer eine hervorragende antizyklische Kaufgelegenheit dar.


http://www.gr-assetmanagement.de/
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Abb. 2: HUI-Goldaktien-Index auf Quartalsbasis von 06/1996 bi 10/2021
Quelle: GR Asset Management, Dr. Uwe Bergold

Ein ,Pull Back® nach einer signifikanten Bodenformation bietet meist nochmals die letzte

gunstige Kaufgelegenheit, bevor die neu begonnene Hausse durchstartet. Der kommende
dritte Test des Allzeithochs bei Silber und den Goldaktien (1980, 2011 und 2027?) stellt nur

das erste Zwischenziel dar, von dem es aus dann — nach kurzfristiger Konsolidierung —

hdchstwahrscheinlich zur finalen Preisexplosion kommen wird!
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Abb. 3: MSCI World in 0z GOLD (unten) vs. Gold (gelb) und Silber (grau) von 12/1969 bis 10/2021

Quelle: GR Asset Management, Dr. Uwe Bergold
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Was passierte mit Gold, Silber und dem MSCI World (real, in Unzen GOLD bewertet), als
1978 der Goldpreis — nach einer Preishalbierung von 200 (im Jahr 1974) auf 100 USD/oz (im
Jahr 1976) - signifikant die 200 USD-Marke nach oben durchbrach? Mit hoher
Wabhrscheinlichkeit wird das gleiche wieder passieren, wenn der Goldpreis dieses Mal — nach
einer Preishalbierung von 2.000 USD (im Jahr 2011) auf 1.000 USD/oz (im Jahr 2015) —
signifikant die 2.000 USD-Marke nach oben durchbrechen wird (siehe hierzu die grinen
Rechtecke in Abb. 3)!

»1aktik lasst sich von Erfolg ableiten. Strategien nicht. Strategie ist die
langfristige, nicht unmittelbar erkennbare Fihrung eines Systems. Strategie
muss in erster Linie auf Logik aufbauen, weniger auf intuitiv abgeleitete
Erfahrung.”

Bolko von Oetinger (Boston Consulting Group)

Unsere Investmentfonds mit unterschiedlicher Marktkapitalisierung sind die einzigen Fonds
weltweit, die im Rahmen der makrodkonomischen Zyklik agieren. Im ,6konomischen
Sommer (Boom Cycle)“ liegt ihr Fokus auf Standard- und im ,6konomischen Winter (Bust

Cycle)” auf Gold- & Rohstoffaktien (siehe hierzu: Macroeconomic Cycle Made Visible in Real

Terms as Protection against Asset lllusion):

e PA ValueFlex (physisches Gold + grof3kapitalisierte Gold- & Rohstoffaktien)
¢ GR Noah (mittelkapitalisierte Gold- & Rohstoffaktien)

¢ GR Dynamik (kleinkapitalisierte Gold- & Rohstoffaktien)
"Bester Fonds" bei Refinitiv Lipper Fund Awards Germany 2021
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https://fondsfinder.universal-investment.com/de/DE/Funds/DE000A0YEQY6
https://fondsfinder.universal-investment.com/de/DE/Funds/DE000A0YEQY6
https://fondsfinder.universal-investment.com/de/DE/Funds/DE0009799536
https://fondsfinder.universal-investment.com/de/DE/Funds/DE0009799536
https://www.onvista.de/fonds/GR-DYNAMIK-EUR-ACC-Fonds-DE000A0H0W99
https://resourcehub.refinitiv.com/lfa-europe-winners/444586_lipperfundawardsgermany/celebrating-resilience-winners?utm_campaign=444586_LipperFundAwardsGermany&elqCampaignId=14303&utm_source=LipperFundAwards.com&utm_medium=Display&utm_content=&utm_term=&referredBy=LFA.com

Goldpreis in EUR pro Unze auf Monatsschlusskursbasis
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Abb. 4: Goldpreis in EUR/Unze (vor 1999 ECU) auf Monatsschlusskursbasis von 12/1978 — 10/2021
Quelle: GR Asset Management, Dr. Uwe Bergold

Gold(aktien) versus Standardaktien (am 31.12.2000 hat unser strategisch systematisches
GR-Konzept von Standardaktien auf Gold- & Rohstoffinvestments umgeschaltet)
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Abb. 5: HUI-Goldaktien, Goldpreis in USD, Berkshire Hathaway, Weltaktien-Index von 12/00 bis 10/21
Quelle: GR Asset Management, Dr. Uwe Bergold

L,Der Standardschutz gegen das Desaster in der Geschichte ist immer nur Gold gewesen.
Gold in jeder Form, die ihr Land lhnen erlaubt: als Barren, Miinzen oder Aktien.“

Dr. Harry D. Schultz
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Wichtige Hinweise zum Haftungsausschluss:

Alle in der Publikation gemachten Angaben wurden sorgfaltig recherchiert. Die Angaben,
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Dieses Werk ist keine Wertpapieranalyse. Potenzielle Anleger sollten sich in ihrer Anlageentscheidung
von geeigneten Personen individuell beraten lassen. Gestitzt auf seine unabhangige Beurteilung
sollte sich der Anleger vor Abschluss einer Transaktion einerseits tUiber die Vereinbarkeit einer solchen
Transaktion mit seinen Verhdltnissen im Klaren sein und andererseits die Wahrungs- und
Emittentenrisiken, die besonderen finanziellen Risiken sowie die juristischen, regulatorischen,
kreditmafigen, steuerlichen und buchhalterischen Konsequenzen der Transaktion in Erwagung
Ziehen.
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geschitzt. Alle Rechte bleiben vorbehalten. Eine unrechtmafige Weitergabe der Publikation an Dritte
ist nicht gestattet. Er ist ausschlieBlich fur die private Nutzung bestimmt. Die Vervielféltigung,
Weitergabe und Weiterverbreitung, in Teilen oder im Ganzen, gleich in welcher Art und durch welches
Medium, ist nur mit vorheriger, schriftlicher Zustimmung der Global Resources Invest GmbH & Co. KG
zuléssig. Diese Analyse und alle darin aufgezeigten Informationen sind nur zur Verbreitung in den
Landern bestimmt, nach deren Gesetz dies zuléssig ist.



