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Kollabierende Welthandelsaktivitat signalisiert kommende Weltwirtschaftskrise

Diese Uberschrift titelte bereits vor 12 Monaten, also genau 6 Monate vor dem Ausbruch des
COVID19-Virus in China, unseren Marktkommentar, welcher am 03.06.2019 auf
www.goldseiten.de veroffentlicht wurde. Das Weltwirtschaftshoch wurde bereits im Januar
2018, mit einem Shiller-KGV von 33 (zu Beginn des Bérsencrash 1929 lag es bei 32)

erreicht. Dies stellte historisch betrachtet den zweithdchsten oberen Wendepunkt nach
Dezember 1999 (Shiller-KGV lag damals bei 44) dar. Die Welthandelsaktivitdt begann
daraufhin bereits im ersten Halbjahr 2019 zu kollabieren, also knapp ein Jahr vor (I) dem

globalen ,Shutdown*:

»,Entgegen der noch immer weit verbreiteten positiven Stimmung, kollabiert im Hintergrund
bereits die Welthandelsaktivitat. Die Exporteinbriiche sind so extrem wie zuletzt 2008/2009,
wahrend der "Grof3en Rezession" (siehe hierzu Abbildung 1). Die Weltwirtschaft kuhlt somit
nicht nur ab, sondern sie legt férmlich eine "Vollboremsung" hin (Weltwirtschaftskrise).“
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Abb. 1: Welthandelsaktivitat anhand der Exportstatistik von Januar 2005 bis Januar 2019
Quelle: BMO CM & Macrobond
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Wir bezogen uns in diesem, vor einem Jahr publizierten, Artikel besonders auf die
Arbeitslosenstatistik, welche als fundamentale Kennzahl der Realwirtschaft interpretiert

werden kann. Hierzu konnte man u.a. folgendes lesen:

LJAuch die Arbeitslosenstatistik in den USA verheil3t nichts Gutes. Wahrend wir im
vergangenen Monat offiziell neue Allzeittiefststande publiziert bekamen (&hnlich wie an den
beiden vorherigen Wirtschaftshochs 2000 und 2007), kam John Williams von ShadowStats,
der weiterhin die unveranderten Berechnungsmethoden der 1980er Jahre verwendet, auf
eine US-Arbeitslosenrate von 21 Prozent. Dies ist so hoch wie am Tief der "Grol3en
Rezession" 2008/2009 oder so hoch wie wahrend der "GrofRen Depression” in den 1930er
Jahren, kurz vor dem 2. Weltkrieg!“
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Abb. 2: Offizielle (rot) vs. Alternativ berechnete US-Arbeitslosenrate (blau) von 04/1994 bis 04/2019
Quelle: ShadowsStats.com

Des Weiteren konnte man folgendes lesen:

,Die Zeichen stehen eindeutig, 6konomisch und geopolitisch, auf Sturm. Machen Sie |hr
Vermogen wetterfest. Nur am Ende dieses, im Jahr 2000 begonnenen Bust-Zyklus, wird man
erkennen, welche Anlageklasse (Investmentstrategie) den seitdem andauernden
okonomischen Winter unbeschadet tberstanden hat. Alle zwischenzeitlich buchhalterischen

Erscheinungen (ob Gewinn oder Verlust) werden letztendlich nur Schall und Rauch sein!“

Die bereits im Jahr 2019 begonnene taktische Kontraktion stellt nun — als inflationare
Depression — das Finale der zum Jahrtausendwechsel strategisch begonnenen

Weltwirtschaftskrise dar.
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Betrachtet man namlich nun, ein Jahr spater, die US-Arbeitslosenrate, so ergibt sich

folgendes katastrophales Bild:

Unemployment Rate - Official (U-3 & U-6) vs ShadowStats Alternate
Monthly SA. Through Apr. 2020 (ShadowStats, BLS)
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Abb. 3: Offizielle (rot) vs. Alternativ berechnete US-Arbeitslosenrate (blau) von 04/1994 bis 04/2020
Quelle: ShadowsStats.com

Wahrend die offizielle US-Statistik aktuell von 15 Prozent Arbeitslosenrate spricht, zeigt die
alte Berechnungsmethode des Okonom John Williams eine Arbeitslosenrate von iber 35 (1)
Prozent (siehe hierzu blaue Linie in Abbildung 3), also bereits 10 Prozent mehr als wahrend
der letzten Weltwirtschaftskrise in den 1930er Jahren. Nicht umsonst warnt die Bank of

England vor der schlimmsten Wirtschaftskrise seit 300 Jahren (Warnung der Bank of

England).

Wir warnen unsere Mandanten hiervor bereits seit dem Jahrtausendwechsel und empfehlen
deshalb strategisch seitdem Goldinvestments (siehe hierzu Abbildung 6 und nachlesbar auf

www.goldseiten.de - Dr. Uwe Bergold). Die Rezessionen von 2000 (historisch grof3te

Aktienblase aller Zeiten) und 2008 (historisch grof3te Immobilienblase aller Zeiten) waren nur

LVorspiele* flir den bereits in 2019 (historisch gro3te Anleiheblase aller Zeiten) begonnenen

finalen depressiven Akt. Enden wird diese historisch grofite Weltwirtschaftskrise in der

historisch gré3ten Gold- & Rohstoffblase aller Zeiten, bei gleichzeitig komplett wertlosen

Papierwahrungen (Globale Hyperinflation). Beschaftigen Sie sich mit Hyperinflationen oder
suchen Sie Berater auf, welche sich mit der Inflationsproblematik beschaftigt haben. Denn
hierbei kommt es ausnahmslos immer zur ,Verwirrung der Verwirrungen®: Wahrend nominal

alle Anlageklassen steigen, wird real jedoch nur eine Anlageklasse ihr Vermdgen schitzen!
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Geldmengenwachstum signalisiert bereits in Kurze sichtbar werdende galoppierende

Inflation

Annual U.5. Money Supply Growth - ShadowStats Continuation
Yt % Change by Month through May 2020 (FRB, ShadowStats)
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Abb. 4: Jahrliches Wachstum der US-Geldmengenaggregate M1, M2 und M3 von 2003 bis 05/2020
Quelle: ShadowsStats.com

Wie bereits im vergangenen Marktkommentar publiziert, ist Inflation Geldmengenwachstum
pro Produktionseinheit. Wenn man sich nun in Abbildung 4 die Explosion des wichtigsten
Geldmengenaggregats M3, mit plus uber 25 Prozent, betrachtet (2006 wurde die
Berechnung  offiziell ~ eingestellt, jedoch  berechnet John  Willams  dieses
Geldmengenwachstum weiter) und gleichzeitig realisiert, dass gerade das US-BIP kollabiert
(laut der FED of Atlanta im 2. Quartal um -51 Prozent), dann kann man erahnen, welch ein

Jnflations-Tsunami“ auf uns in den kommenden Monaten zukommen wird.

Wer diese Zusammenhange nicht versteht und die Sachlage von Deflation und Inflation nicht
richtig einschatzen kann, wird in den kommenden Jahren mit hoher Wahrscheinlichkeit

massive Vermogensverluste erleiden!
Gold, inklusive der Goldaktien (Gehebelte Investition auf Gold), wird - als
»Inflationsseismograph® — diese Entwicklung antizipieren, weshalb wir auch im Artikel vor

einem Jahr schrieben:

Gold- & Silberminensektor weiter auf dem Weg in Richtung Allzeithoch und dartber!
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Abb. 5: Goldpreis in USD (rot) versus Goldaktien-Index in USD (schwarz) von 12/1994 bis 05/2020
Quelle: GR Asset Management, Dr. Uwe Bergold

Der Gold- & Silberaktiensektor ist gerade dabei, eine signifikante Bodenformation zu
vollenden, wie dies zuletzt zum Jahrtausendwechsel der Fall war (siehe hierzu die grinen
Markierungen in Abbildung 5). Interessanterweise war damals wie auch heute ein politisches
GroRereignis (,9/11-Terroranschlag“ damals und ,COVID19-Shutdown® heute) der Ausldser
fur den Start einer extremen Gold- und Goldminen-Hausse. Der HUI-Goldminen-Index stieg
im Anschluss daran um zirka 1.000 Prozent (Junior-Goldaktien stiegen um einiges stéarker)!
Da wir uns dieses Mal im Finale einer historisch einmaligen Gold-Hausse befinden, sollte der
kommende Anstieg der Goldminenaktien um einiges starker ausfallen als der, welcher in den
2000er Jahren stattfand. In jeder sakularen Gold- & Rohstoff-Hausse der vergangenen 250
Jahre war die finale Hausse-Welle ,V* mit Abstand die dynamischste Aufwartsbewegung, die
man am Kapitalmarkt zu sehen bekam. Natlrlich geschah dies bei gleichzeitigem Auflésen
der Kaufkraft der Papierwéhrung, in welcher Gold und die Rohstoffe bewertet wurden (siehe
hierzu auch: Gold steigt friiher oder spéter - in Papiergeld bewertet - gegen Unendlich!).

"The next bear market is going to be worst in my lifetime. Before all this is over, Gold is going
through the roof."
Jim Rogers am 16. April 2018 (Milliardar und Hedgefonds-Manager)

"Everybody should have a "Plan B" in the 21st Century and be willing to move country,
residence and diversify investments internationally. Gold and silver are going to be huge
bubbles and favors silver as is more depressed."

Jim Rogers am 14. August 2018 (Milliardar und Hedgefonds-Manager)

Unsere Investmentfonds mit unterschiedlicher Marktkapitalisierung:

e pro aurum ValueFlex (gro3kapitalisierte Gold-, Silber- & Rohstoffaktien)
PA ValueFlex - Onvista

¢ GR Noah (mittelkapitalisierte Gold-, Silber- & Rohstoffaktien)

e GR Noah - Onvista

o GR Dynamik (kleinkapitalisierte Gold-, Silber- & Rohstoffaktien)
GR Dynamik - Onvista
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Goldpreis in EUR pro Unze auf Monatsschlusskursbasis

. WKN: 965515 ISIN: XCO009655157
Gold EUR/Ounce F|X|ng Spotpreis ‘LGMF‘SYMBOL:QQQOM
Hoch Euro
29.05 2020 +570 %
1858440 [ | R seit dem 140,000
Tief sékularen Tief
20121978 : S 1.200,000
164,140 St t g h
Toleranz rategiscne 1.000,000
849 46% . 900,000
Vol(250) BHISSE 800,000
7316%
Okonomischer Sommer o000
600,000
500,000
. 450,000
Strategische
,,,,,,,,,,,, HauSse 350,000
300,000
strategische Okonomischer Winter
Kaufempfehlung 280,000
200,000
© GR AM | ©»
160,000
| sha(120y1 123 550 Kurs: 1559440
(e)TarPan |J78]r80lre1[razlraalraalyaslyaelyarfyae]yssliaofrot]sezraalyadses]ralyer] eslyasl ool ror]rozl oslroslros yoe[sor]yoafras]r 0r11 i1zl 13 1alrrslral 17l el [raefresfsaalies | Loe
29121878 « i + 29052020

Abb. 6: Goldpreis in EUR/Unze (vor 1999 ECU) auf Monatsschlusskursbasis von 12/1978 - 05/2020
Quelle: GR Asset Management, Dr. Uwe Bergold

Gold/Goldaktien in USD versus Weltaktien-Index in USD (am 31.12.2000 hat unser
strategisch  systematisches GR-Konzept von Standardaktien auf Goldinvestments
umgeschaltet)
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Abb. 7: HUI-Goldaktien, Goldpreis in USD, Berkshire Hathaway und MSCI World von 12/00 bis 05/20
Quelle: GR Asset Management, Dr. Uwe Bergold

,Der Standardschutz gegen das Desaster in der Geschichte ist immer nur Gold gewesen.
Gold in jeder Form, die ihr Land Ihnen erlaubt: als Barren, Minzen oder Aktien.*
Dr. Harry D. Schultz
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